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Kuresel
Buyume

Salgin hastaligin dinya
genelinde hizla
yayillmasi, kiresel ticaret
ve iktisadi faaliyette
belirgin bir yavaslamaya
neden olmustur.

Salgin déneminde, 2008
finansal krizinden farkli
olarak hizmetler
sektorunun daha
olumsuz etkilendigi
gorulmektedir.
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Gelismis Ulkeler PMI Géstergeleri

—Imalat Sanayi —Hizmetler

65
60
55
50
45
40
35
30
25
20

N~ (o)) — m Tp} M~ (o)} —

(@) (@] — — — — — N

o o o) o o o) o) o)

o o o o o o o o

Kaynak: IHS Markit

Son GOzlem: Eylul 2021

Gelismekte Olan Ulkeler PMI Gostergeleri
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SQ;I li Ulkelerde Gelismis Ulkelerde Destek ve Tesvikler Gelismekte Olan Ulkelerde Destek ve

KOVid'1 9 (% GSYIH) Tesvikler (% GSYIH)
L1 J [ ]

D onemli Sermaye, Kredi ve Diger Likidite Destekleri* Sermaye, Kredi ve Diger Likidite Destekleri*
Deste k Danimarka 15,7 Meksika 1.2
isvec 53 Misir 0,1
Harcamalari Finlandiya Pakistan 00
G. Kore 10,1 Suudi Arabistan 0,8
Norvec 45 Arnavutluk 1,6
ispanya 14,4 BAE 0,0
Salgin déneminde isvigre 6.2 TunJs o
. Tarkiye 9,5
Ulkeler cesitli celoe o Filipinler 0.9
uygula ma Ia.rlg Cekya 155 Romanys :i
ekonomilerini Hollanda 8,1 Endonezya 09
desteklemislerdir. il 353 Rusya 15
Almanya 27,8 Kolombiya 57
Kanada 4,0 Cin 13
Ingiltere 16,7 Giiney Afrika 4,1
Japonya 283 Polonya 48
Avustralya 1,8 Peru 11,8
Singapur 4,7 Brezilya 6,2
Yeni Zelanda 1,6 Tayland 4.2
ABD 2,4 Sili 2,5
Ortalama 11,4 Ortalama 2,6

Kaynak: IMF Son Gozlem: Temmuz 2021 Kaynak: IMF Son GOzlem: Temmuz 2021

ﬁ‘ TURKIYE CUMHURIYET * Butge disi fonlar da dahil olmak Gizere sermaye enjeksiyonlari ve varlik alimlari gibi destekleri icermektedir.
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Ulkelere Gore
Buyume
Oranlari: 2020
Yih

Turkiye, OECD ulkeleri ve
Cinile birlikte
degerlendirildiginde
yuzde 1,8 ile 2020 yilinda
pozitif bUyUme
kaydeden iki
ekonomiden biri
olmustur.
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Kaynak: OECD
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2021 Birinci Ceyrek Biiyiime Oranlari (%, 2020 ilk Ceyregine Gore)
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Kaynak: OECD
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Ulkelere Gore
Buyume
Oranlari: 2021
Ikinci Ceyrek

2021 yih ikinci
ceyreginde baz
etkilerinin de katkisiyla
bircok tlkede yUksek
oranli buyumeler
gorulmastar.

Turkiye ekonomisi bu
doénemde yuzde 21,7
oraninda buyudmaustar.
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Asilama ve
Ekonomik
Normallesme

Asilamanin dinya
genelinde hizlanmasi,
kiresel ekonomik
toparlanmayi
desteklemektedir.
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Birinci Doz ve ikinci Doz Asilarin Toplam Niifusa Orani (%)

Birinci Doz (1 Haziran itibarlyla) Birinci Doz (Guincel) ikinci Doz
Ispanya 39,4 80,8 78,7
italya 40,0 75,6 68,8
Fransa 394 74,8 66,4
ingiltere 58,0 72,0 66,1
Israil 62,0 70,2 64,6
Almanya 43,6 67,8 64,5
Japonya 10,6 73,1 63,4
ABD 50,1 64,3 55,5
Turkiye 19,7 63,9 53,9
Polonya 36,8 52,6 51,7
Brezilya 21,5 71,7 45,0
Meksika 17,0 50,6 36,0
Rusya 11,5 33,7 30,7
Romanya 22,7 31,0 28,6
Endonezya 6,0 35,0 20,0
Hindistan 12,2 48,1 18,4
Giiney Afrika 2,0 22,0 15,9

Kaynak: Our World in Data

Son Gozlem: 7 Ekim 2021



Salginin Seyri

Virasun yeni varyantlari,
vaka sayisinda artisa yol
acarak salginin seyrine
iliskin belirsizliklerin
devam etmesine neden
olmaktadir.

Asilamada ilerleme
kaydeden ulkelerde
6lum oranlarinda dusus
gorulmektedir.
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Kaynak: Our World in Data
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Kuresel
Buyume
Tahminleri

Kdresel ekonomi,
astlama faaliyetlerinin
yanli sira para ve maliye
politikalarinin destegiyle
toparlanmaya devam
etmektedir.
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Turkiye'nin Ana Ticaret Ortaklari 2021 Yil
Bliyiume Tahminleri* (%)

2021 C2 (Yilhik,

Nisan

Ayindaki Ayindaki

Eylul

2020 Gercgeklesme) 2021 2021
Tahmini Tahmini

g‘g:;esi 68 2,2 4,2 5,0
Almanya -4,9 9,4 3,3 3,1
ingiltere 9,8 23,6 5,4 6,7
ABD -3,5 12,2 6,2 5,9
italya -8,9 17,3 3,9 5,7
Fransa -8,1 18,7 53 6,1
Ispanya -10,8 17,5 5,5 6,1
Hollanda -3,7 10,4 2,6 3,7
israil -2,4 15,0 5,1 5,7
Rusya -3,0 10,5 2,9 4,0
Romanya -39 13,0 5,0 7,2
Belcika -6,3 14,9 3,8 51
Polonya -2,7 11,1 4,1 5,1
Cin 2,3 7,9 8,7 8,4

Turkiye'nin Ana Ticaret Ortaklari Yillar
Itibariyla Reel GSYIH (2019=100)

Kaynak: Consensus Economics, Dlnya Bankasi

Son GOzlem: Eylul 2021

* Ulkeler Turkiye ihracatindaki paylarinin biyikligine gére siralanmistir.
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Kaynak: Consensus Economics, TCMB

Son Gozlem: 2020



Enflasyon ve
Politika Faizleri

Uretici ve tuketici
enflasyonu arasindaki
fark, son zamanlarda
bircok gelismis ve
gelismekte olan
ekonomide uzun vadeli
egilimlerin Gzerinde
seyretmektedir.
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Kaynak: Bloomberg
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Son Gozlem: 9 Ekim 2021

Gelismekte Olan Ulkeler

Arjantin
Turkiye
Brezilya
Rusya
Hindistan
Meksika
Macaristan
G. Afrika
Polonya
Filipinler
Romanya
Sili
Kolombiya
Malezya
Endonezya
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Cin

Kaynak: Bloomberg
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0,8 9,50

Son Gozlem: 8 Ekim 2021



Borcluluk:
Gelismis
Ulkeler ve
Turkiye

Turkiye'nin basta
hanehalki ve kamu
borc¢lulugu olmak tzere
toplam borcu yonunden
gelismis ulkelerden
olumlu ayristig
gorulmektedir.
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Turkiye
Yeni Zelanda
Avustralya

ABD

Euro Bolgesi
Isveg
Norvecg
Kanada
ingiltere

Japonya

Kamu

43,60
45,88
60,97
128,95

122,58

43,57

53,09

118,24

133,35

251,36

Kaynak: Institute of International Finance (IIF)

Toplam Borg (% GSYiH)

Finansal Olmayan
Sirketler

71,54
77,03
69,74
83,53
115,82
177,45
156,62
131,37
81,24

114,39

Finansal Sirketler

30,50

56,30

46,27

83,64

121,57

112,67

113,37

142,38

200,63

189,95

Hanehalki

17,76

98,75

123,54

78,77

62,99

96,10

114,28

110,56

91,92

63,22

Toplam

163,41
277,96
300,53

374,89

422,96
429,79
437,36
502,54
507,15

618,92

Son Gozlem: 2021 C1



BOrGIUIUk: Toplam Borg (% GSYiH)

Gensmekte Finansal
0 I an U I ke I er Kamu (S)il:zgzlaerr\ Finansal Sirketler Hanehalki Toplam
Endonezya 41,01 22,51 8,25 17,74 89,52
Meksika 39,31 26,14 15,57 16,54 97,56
Arjantin 73,82 15,77 6,80 4,32 100,71
Gelismekte olan Ulkelere Rusya 21,84 89,39 10,69 21,91 143,82
kiyasla Turkiye, kamu ve Kolombiya 69,43 34,63 7,02 33,15 144,23
hanehalki bor¢lulugunda Cekya 43,35 34,63 45,18 34,35 157,52
gorece olumlu ayrisirken, Tiirkiye 43,60 71,54 30,50 17,76 163,41
finans digi 0zel kesimde Polonya 60,64 44,59 26,43 34,92 166,58
b9rg|u|uk gorece daha Giiney Afrika 81,10 39,66 25,40 36,35 182,51
yuksek seviyelerdedir. Hindistan 84,21 56,65 3,62 38,98 183,47
Macaristan 85,75 70,41 9,46 21,10 186,72
Tayland 47,16 53,57 41,59 78,72 221,03
Brezilya 92,70 53,90 48,77 36,80 232,17
Malezya 62,87 73,87 29,57 77,12 243,43
Sili 33,87 117,19 51,14 45,32 247,52
Kaynak: Institute of International Finance (IIF) Son Gozlem: 2021 C1

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI



IKTISADI FAALIYET ve DIS DENGE

~_ TURKIYE CUMHURIYET

EEEEEEEEEEEEE



Iktisadi
Faaliyet

iktisadi faaliyet salgin
tedbirlerinin kisitlayici
etkilerine karsin ikinci
ceyrekte guicinu
korumustur.
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GSYIH (Mevsim ve Takvim Etkilerinden

Arindirilmis, Zincirlenmis Hacim Endeksi,
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Son Gozlem: 2021 G2

* Stok ve zincir endeks kaynakli istatistiki sapmayi icermektedir.

GSYIiH Yillik Bilyiimesine Harcama Yéniinden

Katkilar (% Puan)

2020 2020 2020 2021 2021

¢2 ¢3 (o ¢1 c2

GSYiH -10.4 6,3 6,2 7,2 21,7
Ozel Tuketim =4 50 4, 4.2 138
Kamu Tuketimi 0.0 0.3 0.6 0.1 0.7
Yatirimlar -1,5 5,2 2,9 3,1 5,4
Net ihracat 77 -89 -0,6 1,1 6,9
ihracat 9,2 -5,7 0,1 0,7 10,8

ithalat 1,6 -3,3 -0,7 0,4 -3,8

Stok* 472 4.8 -1,3 -1,3 -5,0

Kaynak: TCMB, TUIK

Son GOzlem: 2021 C2



iktisadi
Faaliyet

Temmuz ayinda sanayi
Uretimi képru gunleri ve
oynakhgi yuksek
kalemler kaynakli arizi
etkilerle aylik ve ceyreklik
bazda daralmistir.

S6z konusu gecici
faktorler haric
tutuldugunda, ana
egilimin halen guclU
oldugu
degerlendirilmektedir.
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Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten
Arindirilmis, Aylik % Degisim)
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Kaynak: TUIK
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iktisadi Yonelim Anketi (iYA) Son Ug Aydaki
Uretim Hacmi ve PMI (Seviye)
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Kaynak: TCMB, IHS Markit

Son GOzlem: Eylul 2021



Acilma ve
Ekonomik
Normallesme

Acilma ve normallesme

adimlariyla birlikte
sektorler genelinde
guvenin arttig
gorulmektedir.
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Sektorel Gliven Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindirilmis)

—Perakende Ticaret
——|malat

- Hizmetler
insaat
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Kaynak: TCMB, TUIK Son Goézlem: Eylul 2021

Guven Endeksleri ve Kapasite Kullanim Orani
(Mevsimsellikten Arindiriimis)

Nis.21 May.21 Haz.21 Tem.21 Agu.21 Eyl.21 Ort.*

Hizmetler 103,3 102,2
Perakende Ticaret 103,1 100,9
insaat 77,3 79,6
imalat (RKGE) 107,4 107,1

KKO 76,2 75,2

Tuketici Giiveni 80,2 77,3

Kaynak: TCMB, TUIK

* BUtln gostergeler icin gdzlem tarihinin baslangicindan son gézleme kadar olan dénemin ortalamasidir.
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Son Gozlem: Eylul 2021



Talep
Kompozisyonu:
2021 C3

Uclncl ceyrege iliskin
dncu gostergeler, dis
talebin destegiyle
iktisadi faaliyetteki
artis egiliminin
surdlgune isaret
etmektedir.
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—ihracat Siparisleri ——ic Piyasa Siparisleri
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Kaynak: TCMB Son Gozlem: Eylul 2021

iktisadi Yénelim Anketi (iYA) Kayith Siparis
Gostergeleri (Mevsimsellikten Arindiriimisg)
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Kapasite
Kullanimi

Kapasite kullanim orani
tarihsel ortalamasina
ulasmistir.

Dayanikli mallar ve ara
mali sektorinde
kapasite kullanim
oranlari salgin dncesi
dlzeylerinden yuksek
seyretmektedir.
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imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis, %)*

112131412314 1231412341234123

2016 2017 2018 2019 2020

Kaynak: TCMB

* Kesikli ¢izgi 2011-2019 ortalamasini géstermektedir.

2021

85

80

75

70

65

(o))

0

Son GOzlem: Eylul 2021

(Mevsimsellikten Arindiriimis)

- Ara Mallari

Dayanikli Tuketim

Kapasite Kullanim Orani

—Yatirim Mallari

——Dayaniksiz Tuketim

90

85

80

75

70

65

60

55

ul

0

112/3/4/1/2/3/4/1/2/3/4/1/2|3]4]1]2|3/4/1/2/3

2016

Kaynak: TCMB

2017 2018 2019 2020

2021

Son Gozlem: Eylul 2021



Yatirim ve imalat Sanayiinde Yatirim Egilimi ve istihdam Yatirim Egilimi

lets Beklentisi (Mevsimsellikten Arindiriimi Mevsimsellikten Arindiriimi
Istihdam ‘ #) ‘ ?
Egl I Im Ierl mmm Yatirim Egilimi  ——istihdam Beklentisi —Ara Mall ==Yatirim Mal Tuketim Mallari

25 40
Firmalarin yatirim ve 20 30
istihdam egilimlerindeki 15
artis surmektedir. 10 20

5 /\

Yatirim egilimindeki artis W /\J 10
sektorlerin geneline 0 ~/ .
yayllmistir. K EERENERRRR W,

10 10

15

20 20

-25 -30
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2016 | 2017 | 2018 = 2019 = 2020 | 2021
Kaynak: TCMB Son Gozlem: Eyliil 2021 Kaynak: TCMB Son Goézlem: Eylal 2021
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Yatirimlar

Yatirm egilimi firma
6lcekleri genelinde guclu
seyrini korumaktadir.

Makine techizat
yatirimlarinin milli gelir

icindeki payl artmaktadir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Firma Olcegine Gére Yatirim Egilimi
(Mevsimsellikten Arindirilmis)

— KUc¢Uk —Qrta Buyuk

12341234123412341234123
2016 2017 2018 2019 2020 | 2021

Kaynak: TCMB

40

20

-20

-40

Son Gozlem: Eylul 2021

Yatirimlarin Milli Gelir icindeki Payi
(Cari Fiyatlarla, %)

B insaat
Diger Aktifler
O O — N ™M
(@) — — — —
©O O o o o
N N N N N
Kaynak: TUIK

* 2021 G2 itibariyla mevsimsellikten arindiriimis kimulatif seviyelerin dagilimini vermektedir.

2014

2015

2016

mmm Makine ve Techizat

—eo—Toplam Yatirimlar

2017

2018
2019
2020
2021%*

Son GOzlem: 2021 ¢2

35

30

25

20

15

10



Istihdam

Hizmetler sektorinde
son donemde guclu bir
istihdam artisiile salgin
donemi kayiplarinin
telafi edildigi
gorulmektedir.

Olumlu dis talep
gorunumunun de
etkisiyle sanayi istihdami
guclu seyretmektedir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Hizmet istihdami
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)

16.5
15.9
16.0
15.5
15.0
14.5
14.4 14.3
14.0
13.5
123‘412314123.4123‘41234112%
2016 2017 2018 2019 2020 | 2021
Kaynak: TUIK Son Gozlem: Agustos 2021

* Temmuz-Agustos aylari ortalamasidir.

Sanayi istihdami

(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)

6.2

6.1 6.1

6.0

5.8

5.6

54

5.2

Ul

.0

1234’]23&4123A41234’I23¢412%

2016

Kaynak: TUIK

2017

2018

2019

2020 | 2021

Son Gozlem: Agustos 2021



Istihdam insaat istihdami Tarim Digi1 istihdam

(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)
2.4 24
2.2
Tarim disi istihdam 0 23
salgin 6ncesi duzeylerini
asmistir. 1.8
22
1.6
1.4
21
211
1.2
1.0 20
112]3]4]1]2|3 4[1]2 3]4|1]|2/3]|4|1 2|3|4 12% 112/314/1/2/3|4/1/2/3/4{1|2/3/4/1/2/3]4/1283
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Kaynak: TUIK Son Gozlem: Agustos 2021 Kaynak: TUIK Son Goézlem: Agustos 2021

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET * Temmuz-Agustos aylari ortalamasidir.
B MERKEZ BANKASI



D|§ Ticaret ihracat* ithalat*
(Yilhk, Milyar ABD Dolari) (Yilhik, Milyar ABD Dolari)

ithalat ithalat

ihracat ithalat

(Altin Haricg)

Karsilama Oranu:

ihracat (Altin Hari¢)  (Altinve

Enerji Haric)

Toplam ihracat/ithalat

2015: %70,7

2015 151 144 2015 214 210 172
2020: %77,3
2021: %82.7 2016 149 141 2016 202 196 168
Altin Harig ihracat/ithalat 2017 164 158 2017 239 222 184
2015: %68,3 2018 177 175 2018 231 220 176
2020: %85,9

2019 181 179 2019 210 199 157
2021: %85,5

2020 170 167 2020 220 194 165

2021* 212 209 2021* 257 245 206

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig Son Gézlem: Eylul 2021

ﬁ‘ TURKIYE CUMHURIYET * Eylul ayi itibariyla 12 aylik birikimli degerdir. EylUl ayi verisi gecicidir.
(MB MERKEZ BANKAS|



DI§ Tica ret Bolgeler itibariyla Dis Ticaret (Milyar ABD Dolari)

2021* DTH*

Turkiye, Avrupa ile dig AB 27 14,7 0,0 8,3 -3,7 -0,5 168,9

ticaretinde fazla vermeye

baslarken, Asya bdlgesi

ile dis ticaret acig) AB Disi Avrupa -0,4 5,7 6,5 1,7 4,5 35,6

vermeye devam

etmektedir. BDT -15,6 -17,2 -15,6 -9,2 -11,6 46,7
Asya -45,7 -40,6 -33,9 -36,3 -41,7 74,2
Orta Dogu ve Afrika 23,4 21,7 30,5 19,8 27,3 81,5
Kuzey Amerika -4,2 -4,6 -3,5 -1,4 1,9 26,8

Kaynak: TUIK Son Goézlem: Agustos 2021

m* TURKIYE CUMHURIYET * Agustos itibariyla 12 aylik birikimli degerlerdir. DTH Dis Ticaret Hacmini ifade etmektedir.
B MERKEZ BANKASI



Dis Denge

Dis ticaretteki
dengelenme reel olarak
daha belirgindir.

Dis ticaret hadlerindeki
bozulma miktar bazinda
gerceklesen
dengelenmenin cari
islemler dengesine
yansimasini
sinirlandirmaktadir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Dis Ticaret Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2015=100)

—Ihracat (Altin Hari¢) ==ithalat (Altin Haric, Sol Eksen)

120 160
110 140
100 120
90 100
80 80

3*

123412/341123041 23412
2017 2018 2019 2020 | 2021

Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Temmuz 2021

* Temmuz ayi verisidir.

Dis Ticaret Birim Deger Endeksleri
(2015=100)

—ihracat —ithalat

3*

112/3/4/1/2/3/412/3/4/1/2/3/41)2
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Kaynak: TCMB, TUIK
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100
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Son Gozlem: Temmuz 2021



Cari Denge

Altin ithalatindaki dusus
ve turizmdeki
toparlanmanin katkisiyla
cari islemler dengesi
iyilesmektedir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Cari islemler Dengesi
Altin Harig
Altin ve Enerji Harig
Altin
Enerji
Dig Ticaret Dengesi*
Altin Harig
Hizmetler Dengesi
Gelir
Seyahat
Tasimacilik
Diger
Gider
Seyahat
Tasimacilik
Diger
Birincil Gelir Dengesi

ikinci Gelir Dengesi

-40,8
-30,8
2,3
-10,0
-33,1
-58,6
48,6
26,3
53,5
22,5
22,1
8,9
27,1
4,8
7,9
14,5
11,1
2,5

-21,7
-13,0
25,0
-8,7
-38,1
-40,7
-32,0
30,2
58,6
25,2
24,3
9,1
28,5
4,6
9,5
14,4
-11,9
0,8

53 -35,0
14,6 -12,6
48,2 11,7
-9,3 -22,4
-33,6 -24,4
-16,8 -37,9
-7,5 -15,5
34,1 11,5
62,7 35,4
29,8 10,2
23,4 16,3
9,5 89
28,7 23,9
4,1 1,0
9,6 81
15,0 14,8
-12,8 -8,8
0,8 0.1

12-Aylhik Birikimli

Agustos 2021
-23,0
-11,3
17,4
-11,7
-28,7
-31,4
-19,7
18,0
46,8

15,4
20,5
10,9
28,8
1,1
10,7
17,0
-10,7
1,0

ilk 8 Ay
2020 2021
-26,0 -14,0
-12,8 -11,5
3,1 10,7
-13,1 -2,5
-15,9 -22,2
-25,6 -19,2
-12,4 -16,7
6,1 12,5
20,7 32,1
53 10,5
10,2 14,4
52 7,1
14,6 19,5
0,9 09
50 9,6
8,8 9,0
-6,3 -8,1
-0,2 0,7

* Odemeler dengesi tanimli




D|§ Bo rc Ekim 2021-Temmuz 2022 Dis Bor¢ Odeme Plani* (Milyar ABD Dolari)
Odemeleri

B Banka:44,3 B Reel Sektdr: 10,0 BDFK: 2,7 m Kamu: 10,6
14
. 12
Ekim 2021- Temmuz 2.0
2022 doneminde vadesi 10
gelen finansal dis borg
bankacilik sektori 3
agirhkh olarak 67,6
milyar ABD dolari 6
duzeyindedir.
4
2
0
Ekim Kasim Arahk Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran  Temmuz
Kaynak: TCMB Son Goézlem: 1 Ekim 2021
L . * Bankalarin dis borg gérinimu 1 Ekim 2021 itibariyla, dis ticaretin finansmani amacli krediler, ticari banka kredileri, kalkinma ve yatirim kredileri, yurt disi mali kuruluglarin
E‘B TURKIYE CUMHURIYET vadeli YP mevduati, repo kaynakl yikiimliliikler, sekiiritizasyon ve sendikasyon kredileri, sermaye benzeri borclar ve yurt disi YP ihraclari kapsamaktadir. TL cinsi borglar,
MERKEZ BANKASI yurt digi yerlesik gercek ve tiizel kisilerin mevduati, yurt disi mali kuruluslarin YP vadesiz mevduati ile bankalarin yurt disi istirak ve subelerine borglari dahil edilmemistir.

Banka disi finansal kuruluslar ve reel sektorin yurt disi finansal borg gérinimu, Temmuz 2021 itibariyla gosterilmektedir. Reel sektdr kisminda ticari borglar harig
tutulmus, finansal borg¢lar esas alinmistir. Kamu kesimi icin Merkezi Yonetim'in ana para ve faiz 6demeleri 20 Eylil 2021 verileri esas alinarak hesaplanmustir.



Reel Sektorun
Net Doviz
Pozisyonu

2021 yili Temmuz ayi
itibariyla reel sektorun
kisa vadeli net doviz
pozisyonu 57,6 milyar
ABD dolari
seviyesindedir.

Reel sektoridn net doviz
pozisyonu agigl ise son 3
yilda azalis egilimini
surdurerek 126,7 milyar
ABD dolari dlzeyine
gerilemistir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Reel Sektoriin Net Doviz Pozisyonu (Milyar ABD Dolari)

—Net Doviz Pozisyonu

—Kisa Vadeli Doviz Pozisyonu

100
57.6

- L~ 4f-—‘-——~ﬂ\__———’—v—f\.,/——’\~f\\——/—/ﬂ\v\-_/\-4—4‘~\ﬂf—-‘-’,”—\_~_ >0
0

01.09
07.09
01.10

Kaynak: TCMB
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07.19

-50

-126.7 -100
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01.20
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01.21
07.21

Son Gozlem: Temmuz 2021



Rezerv Gelisimi TCMB Rezervleri (Milyar ABD Dolari)

. W AItin W Doviz
TCMB rezervleri son

donemde istikrar kazanmis 140
olup guclu bir artis egilimi 120
gostermektedir.

100

Son dénemde rezervlerde
gozlenen artista, zorunlu
karsiliklar, reeskont
kredileri, SDR tahsisati ve
diger Ulke merkez bankalari
ile yapilan swap anlasmalari
belirleyici olmustur.

83.2 gt
60

40

38.5 Y

2007 |
2010 (N
2011 (——
2012 | ——
2013 | —
2014 | ——
2015 ——
2016 (IE—
2017 |——
2018 —
2019 ——
2020 |——

o

2005 (N
2006 [
2008 (N
2009

2000 h
2001 (N
2002 (N
2003 [
2004 |

2021

Kaynak: TCMB Son Gozlem: 1 Ekim 2021
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ENFLASYON

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI



Tuketici
Enflasyonu

TUketici enflasyonu, EylUl
ayinda yuzde 19,58
seviyesine ulasmistir.

Son donemde gozlenen
yukseliste gida ve ener;ji
gruplari etkili olmustur.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

TUFE ve B Endeksi* ve C Endeksi**
(Yilhik % Degisim)

—TUFE —0pB C
30
26
7
22
18
14
10
6
0 00 OO OO OO OO ©O O O O «— «—
AP S SRR LD SRR B BN BENRY
O N M VW O N M VW o N M O O
O «— O O O «— O O O «— o o o
Kaynak: TUIK Son Goézlem: Eylul 2021

* slenmemis gida, eneriji, alkolli icecekler, tiitin ve altin disi TUFE.

Yilhk Tuketici Enflasyonuna Katki (% Puan)

TUFE

Temel Mallar
(Altin Dahil)

Gida ve
Alkolsuz
Icecekler

Alkolli
Icecekler ve
Tatun

Enerji

Hizmet

Mar.
21

16,19

6,5

4,4

0,2

1,5

3,7

Nis.

21

17,14

6,7

4,4

0,2

2,1

3,8

May.
21

16,59

6,2

4,4

0,2

2,0

3,9

Haz.
21

17,53

6,6

50

0,1

2,0

3,9

Tem.
21

18,95

6,3

6,1

0,1

2,6

3,9

Agu.

21

19,25

57

7.1

0,1

2,5

3,9

Eyl.
21

19,58

55

7,0

0,1

2,8

4,2

Kaynak: TCMB, TUIK

** Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll icecekler ile titdn Grinleri ve altin hari¢ TUFE.

Son Gozlem: Eylul 2021




Enﬂasyon Gekirdek Enflasyon* Egilimi B Endeksinin Alt Kalemleri

E'iliml (Mev. Arindirilmis, Yilliklandiriimis, 3 Ayhk (Mev. Arindiriimis, Yilhklandirilmis, 3 Aylik
g Hareketli Ortalama % Degisim) Hareketli Ortalama % Degisim)
Bve C gésterge|erinin — B —_—C —Temel Mal** «=Hizmet i§lenmi§ Gida
yakin donem 26 40
egilimlerinde yavaslama

2 e ” 35
gorultrken, yuksek 25
seviyeler korunmaktadir. 30
Bu donemde hizmet 18 25
kaleminin egilimi bir v -0

miktar artarken, islenmis 14

gida ve temel mal v/:/—>< 15
egilimleri azalmistir. 10

10
5
6 0
O O O O v v« v« ™ v v« v v« o o O O — — — — — — — — —
O O «— N — N M & n W N 0 O OO O «— N — o M I u VW NN 0 O
O &= +— «— O O O O O o o o o o — — — o o o o o (@) o o o
Kaynak: TCMB, TUIK Son Gozlem: Eylul 2021 Kaynak: TCMB, TUIK Son Gézlem: Eylul 2021

WB TURKIYE CUMHURIYET * Vergi etkisi diizeltilmis B ve C gdstergeleri.
MERKEZ BANKASI ** Vergi etkisi duzeltilmis temel mal egilimi.



Gida
Enflasyonu

EylUl ayinda islenmis
gida enflasyonu
tarihsel ortalamalari
civarinda seyrederken,
islenmemis gida
fiyatlari gerilemistir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

islenmemis Gida (Aylik % Degisim)

m 2010-2020 Ortalama

01.21
02.21
03.21

Kaynak: TCMB, TUIK

04.21

05.21

06.21

H 2021

8
6
4
2
0
-2
-4

~N ~N ~

~ o0 o

o o o

Son Gozlem: Eylul 2021

islenmis Gida (Aylik % Degisim)

m 2010-2020 Ortalama

01.21
02.21
03.21

Kaynak: TCMB, TUIK

04.21

05.21

06.21

07.21

m 2021
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0

Son GOzlem: Eylul 2021



Gida ve Gida ve Alkolsiiz icecekler Taze Meyve-Sebze ve Diger Gida

L (Yillik % Degisim) (Yilhik % Degisim)
Alkolsliz &8 S
Icecekler -

29.00 Taze Meyve Taze Meyve Sebze Disi
Sebze Gida
8
Uluslararasi tarimsal 28.792 Oca.21 10.22 19.89
emtia ve gida ,
: . 4 ub.21 8,55 20,75
flya.tlarlnda.k[ ya ks.,ek" . 21.08 2
sewyeler, b|.r|.k|r.nl| doviz 20 Mar.21 703 19.91
kuru etkileri, iklim
ko§u||ar| ve bazi = ” Nis.21 13,60 17,78
drunlerdeki arz - May.21 9,96 18,61
kisitlamalari gida 1
enflasyonunu olumsuz Haz.21 292 22,04
etkilemeye devam 8 Tem.21 26,26 24,63
etmistir.
Agu.21 40,38 26,84
4
= 2 8 8 ] & & & N Eyl.21 33,41 27,88
(o)) (q\] m O (o)) N m O (o))
o — o o o ~— o o o
Kaynak: TUIK Son Goézlem: Eylul 2021 Kaynak: TUIK Son Goézlem: Eylul 2021
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Emtia Flyat Enerji Endistriyel Metaller Tarim
Endeksleri

300 500 500
Emtia fiyatlarindaki 450 450
. . 250
yuksek seyir
surmektedir. 400 400
200
350 350
150
300 300
100 250 250
50 200 200
O NMNOWUOWO O O O «— — O NN 0 00 OV OV O O — O ™~ M0 0 0 O O Q9 =
R A I R T T B SS¥STsgs9S38
2323 =2d=2d =232 2323232 eede = R R R =
Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: 8 Ekim 2021
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Arz Kisitlari

Doviz kuru ve
uluslararasi emtia
fiyatlarindan etkilenen
tarihsel dinamikler,
uretici enflasyonundaki
son dénemde gozlenen
artisi aciklamakta
yetersiz kalmaktadir.

Uluslararasi nakliye
maliyetlerinin artmasi ve
teslimat surelerinin
uzamasi uretici fiyatlari
Uzerinde baski
olusturmaktadir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Uluslararasi Navliun Maliyetleri (ABD Dolari)

— (Cin Konteyner Tasimaciligl Endeksi*
— Breakwave Vadeli Kuru YUk Tasimacilik Endeksi**

Drewry DUnya Konteyner Endeksi*** (Sol Eksen)

12000 5000
9600 j 4000
7200 3000
4800 2000
2400 1000

0 0
(@\] m <t LN O N~ o0 (@) o —
— — — — — — — — (@\} (@\]
O O O OO o0 O O O o o
o o o o o o o o o o
Kaynak: Bloomberg Son Gozlem: Eylul 2021

* Cin konteyner limanlarindan yapilan tasimacilik icin spot ve sézlesmeli navlun maliyetlerinin hacme gore agirlikli ortalamasindan elde edilmektedir.

** Capesize, Panamax ve Supramax kuru yuk tasimacilik navlun vadeli islem sézlesmelerinin hacim-kontrat buydklagine gore agirlikh ortalamasindan elde edilmektedir.

**% 8 nakliye rotasindaki ticaret hacmine gére agirliklandirilmis 40 ft konteyner naviun maliyeti.
**** Serinin daha dusutk degerleri daha uzun teslim siresine isaret etmektedir.

PMI Teslimat Siiresi**** (imalat Sanayi,
Mevsimsellikten Arindiriimis)

55
50
45
40
35
30
25

(q\] ™M < Tp] O M~ (o] (@) o —

— — — — — — — — AN N

o) o) o) o) o) o) o) o) o) o)

o o o o o o o o o o

Kaynak: IHS Markit

Son Gozlem: Eylul 2021



Arz Kisitlari

Tedarik sureclerindeki
aksamalar da Uretici
fiyatlarinda artisa neden
olan bir unsur olarak 6ne
ctkmakta ve fiyatlara
yukari yonlu etki
etmektedir.

n': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Uluslararasi Tasimacilik Maliyetleri (ABD Dolar) ile PMI Tedarikgilerin Teslim Suresi

2020 Nis. 21 May. 21 Haz. 21 Tem. 21 Agu. 21 Eyl. 21

Drewry Dunya Konteyner

Endeksi* 1.498 1.405 2.219 4.984

PMI Tedarikgilerin Teslimat
Saresi (imalat Sanayi,
Mevsimsellikten
Arindiriimig)**

46,7 49,4 41,8 39,6

Kaynak: Bloomberg, IHS Markit

* 8 nakliye rotasindaki ticaret hacmine gére agirliklandiriimis 40 ft konteyner naviun maliyeti.

** Serinin daha dusuk degerleri daha uzun teslim suresine isaret etmektedir.

6.257

40,9

8.062

43,7

9.330

41,8

9.817 10.360

42,5 45,5

Son Gozlem: Eylul 2021



Kredi
Gelismeleri:
Kredi Buyumesi

Kur etkisinden
arindirilmis firma kredisi
yillik baylGmesi tarihi
ortalamalarinin belirgin
altindadir.

Bireysel kredilerin yillik
buyume orani firma
kredilerinin Gzerinde
seyretmektedir.

ﬂ': TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

—Yillik Buylime

Firma Kredisi Buyumesi
(Kur Etkisinden Arindiriimis, %)

2011-2020 Ort.

Bireysel Kredi Bliyimesi (%)

—Yillik Buylime

2011-2020 Ort.
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Kredi Kredi Gelismeleri
Gelismeleri:
Kredi Bakiyesi Kredi Bakiyesi ve Degisimi
ve Degisimi

ima Edilen
. Milyar TL 31 Ara 2020 5 Ekim 2021 Fark Yiizde Degisim Sene Sonu
Yil sonuna gore Bliylimesi
bakildiginda kur
etkisinden arindiriimis Toplam Kredi 3.576 4.021 249 6.9 9,4

kredi bUayumesi %6,9'dur.
Ayni buyume egilimi yil

bUylme ima etmektedir.

YP Firma* 1.228 1.442 18 1,5 1,9
Bireysel 820 922 102 12,4 16,9
Kaynak: TCMB Son Goézlem: 5 Ekim 2021

~_ TURKIYE CUMHURIYET *YP firma kredi bakiyesi YP kredilerin TL karsihgi olup, iki ddnem arasindaki fark YP kredi (sepet) degisiminin, dénem ortalama kuru Uzerinden hesaplanan TL karsiliginin
LB MERKEZ BANKASI kullaniimasi ile kur etkisinden arindiriimistir.



Mevduat Mevduat Gelismeleri
Gelismeleri:
Mevduat Tutari Mevduat Tutari ve Degisimler
ve Degisimi

Mevduat Tutarlari Dénemsel Degisimler
2021 yilinda TL mevduat
glglu artigini strdarms, e UL 31 Ara 22 Eyl 5Ekim  31Aralik-5Ekim 22 Eyl-5 Ekim
YP mevduat artisiI gorece ABD dolari ) (I () (11-1) (1-11)
sinirli kalmistir.
) TL Mevduat* 1.546 1.820 1.839 293,0 19,0
Yakin donem
tercihi devam etmis, YP Ticari 485 534 520 35,7 13,2
mevduat azalmistir.
YP Mevduat*, ** 259 260 257 52 -2,0
Tasarruf 168 164 162 -1,7 -1,3
Ticari 86 91 90 6,5 -0,8
Kaynak: TCMB Son Gozlem: 5 Ekim 2021
W\B TURKIYE CUMHURIYET * TL ve YP mevduat tasarruf, ticari, resmi ve diger mevduati icermektedir. n
(_4 MERKEZ BANKASI ** YP mevduat bakiyeleri nominal degerler olup, degisimleri parite etkisinden arindirilmistir.



Para Politikasi

Eylul ayinda para
politikasi faizinde 100
baz puan indirim
yapilmistir.
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Kisa Vadeli Faiz Oranlari (%)

Faiz Koridoru ——TCMB AOFF ——1 Hafta Vadeli Repo Faizi ——BIST Gecelik Repo Faizleri (5 Ginlik HO)
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Kaynak: BIST, TCMB

Son Gozlem: 4 Ekim 2021



Genel

Degerlendirme

@i

TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

Oncl gostergeler yurt icinde iktisadi faaliyetin G¢lnci ceyrekte dis talebin de etkisiyle gliclU
seyrettigine isaret etmektedir.

Asilamanin toplumun geneline yayilarak hizlanmasi salgindan olumsuz etkilenen hizmetler,
turizm ve baglantili sektdrlerin canlanmasina ve iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle
surdurulmesine olanak tanimaktadir.

Olumlu dis talep kosullari ve uygulanmakta olan siki para politikasi cari islemler dengesini
pozitif etkilemektedir.

ihracattaki giclu artis egilimi ve asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini
canlandirmasiyla yilin geri kalaninda cari islemler hesabinin fazla vermesi beklenmektedir.
Cariislemler dengesinde gorulen iyilesme egilimi fiyat istikrari hedefi icin 6nem arz
etmektedir.

Enflasyonda son donemde gdzlenen yukseliste; gida ve ithalat fiyatlarindaki artislar ile tedarik
sureclerindeki aksakliklar gibi arz yonlt unsurlar, yonetilen/ydnlendirilen fiyatlardaki artislar
ve acllmaya bagli talep gelismeleri etkili olmaktadir.

Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakli oldugu degerlendirilmektedir. Diger taraftan, guclu
parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6ngoérulenin 6tesinde daraltici etki yapmaya
baslamistir. Bunun yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre donmesi icin makroihtiyati politika
cercevesi guclendirilmistir.

TCMB, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, ¢cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz
soklarinin yarattigi etkilerin ayristirilmasina yénelik analizleri degerlendirmistir.

Bu cercevede para politikasi durusunda guncellemeye ihtiya¢ bulundugu degerlendirmesi
yapilmis ve Eylul ayinda politika faizinde indirim yapilmasina karar verilmistir.
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