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Bankacilik Aylik Gorunum

Takipteki kredi tahsilatlarindaki zayiflik kar baskiladi 31 Mayis 2018

Nisan ayi rakamlarinda licret/komisyon gelirlerindeki normallesme ve
takipteki kredi tahsilatlarindaki azalma one ¢ikti. Sektorel bazda net kar
rakami 6nceki aya gore %14,6 dusts (Mart'ta +%43), gecen yilin ayni ayina
gore %24,8 artis gOsterdi. Kérdaki zayiflik blyuk 6lgiide 1) bankalarin yilda
iki defa aldiklari hesap isletim Ucretlerinin mart ayi Gcret/komisyon gelirlerinde
yuksek baz olusturmasi nedeniyle beklenildigi gibi bu kalemde gérilen
%10’luk diisis ve 2) aylik bazda % 59 oraninda azalan disuk takipteki kredi
tahsilatlarindan kaynaklandi. Swap etkisinden arindiriimis net faiz marjinda
hafif bir disus gorilirken; martta %17,6 olan 6zvarlik karhhgi nisanda
%15,6'ya geriledi (kamu: %17,2, 6zel: %13,7). Sektorin takipteki kredi orani
% 2,9 seviyesinde yatay kalmig olsa da, TL'deki zayifigin getirecedi
potansiyel negatif etkinin heniz yansimadigini not edelim. Faaliyet
gelirlerinde aylik bazda gdzlenen % 5,9 oranindaki disus, yukarida dikkat
cekilen yuksek baz etkisi dikkate alindiginda, kabul edilebilir seviyelerde.
Diger taraftan, katilim bankalari agisindan Uge katlayan karsiliklar, %74
disen net kar ve %61 gerileyen tahsilatlarla nisan oldukca kotu bir ay oldu.

Kamu bankalari: Net faiz marji 20 bp asagida (martta yatay), net faiz
geliri % 6 diistii (martta +%21), licret/komisyon geliri %11 azaldi (martta
+%29), aylik kredi biliyiimesi +%2,6 (mart ayina benzer), Gider/Gelir
orani 405 bp artti. Cekirdek makas 60 bp (mart -40bp) ve net faiz marji 20
bp daraldi. Onimizdeki dénemde bu rakamlarin olumlu yeni kredi
fiyatlamalari ve enflasyon beklentilerindeki artisin TUFE’ye endeksli menkul
kiymet getirilerini artirma potansiyeliyle toparlanacagina inaniyoruz. Martta
548 milyon TL olan takipteki kredi tahsilati nisanda 25 milyon TL'ye geriledi.
Ucret/komisyon gelirlerinde %11 dislis gdzlense de yukarida dikkat cekilen
mevsimselligin getirdigi yuksek baz nedeniyle bu disisun beklendigini;
Gider/Gelir oranindaki ylkselisin bu durumdan kaynaklandigini ve su
asamada ciddi bir risk goruntisi olmadigini sdyleyebiliriz. Takipteki kredi
orani %2,3 seviyesinde yatay kalirken Kredi/Mevduat orani aylik bazda 148
bp geriledi. Temettu gelirlerinde aylik %47’lik artis net kari destekledi.

Ozel bankalar: Swap etkisinden arindirilmis net faiz marjinda 7 bp
asagida, net faiz geliri yatay, lcret/komisyon geliri %11 azaldi (mart
+%25), kredi biyimesi +%1,3 (mart +%2,2) ve Gider/Gelir orani +179 bp.
Aylik kredi bldyumesi bir miktar yavaslarken, ¢ekirdek makas 40 bp daraldi.
Menkul kiymet porftdy getirisi aylik bazda 20 bp ile simirli bir daralma
gOsterse de kamu bankalarinda oldugu gibi ilerleyen dénemlerde enflasyon
beklentilerinin 6zel bankalara da katki verecegini disinityoruz. Etki sirasina
gore Garanti, is Bankasi, Yap! Kredi ve Akbank'in éniimiizdeki dénemde
daha giicli TUFE'ye endeksli menkul kiymet getirileri elde etmesini
bekliyoruz. Ozel bankalarin aylik bazda takipteki kredi orani 10 bp ve
Kredi/Mevduat orani 42 bp geriledi. Sorunlu kredi tahsilatlarinda goézlen
%31’lik azahs net karda aylik olarak gorulen %41’lik gerilemede etkili oldu.

Sonug: Alarm veren bir durum olmasa da yavaslayan sorunlu kredi
tahsilatina dikkat edilmeli. Yapi Kredi (Al, Hedef Fiyat 5,90 TL,
Potansiyel %37) en begendigimiz banka olmaya devam ediyor. Yukarida
degindigimiz gibi, nisandaki (operasyonel) sonuglar genel olarak beklenen
trendle uyumlu gercgeklesti. Diger taraftan, sorunlu kredi tahsilatinda gézlenen
yavaslamanin yakin dénemdeki ekonomik kosullardan kaynaklanan tek
seferlik bir durum mu yoksa sorunlu kredi artisina yonelik bir trendin 6nci
gostergesi mi oldugu konusunda saghkli bir kaniya varabilmek adina
bankalarla gérisecediz. Normal kosullarda, beklenenden daha olumlu marj
gelisimi, komisyon geliri ve daha iyi TUFE’ye endeksli getirilerle karlarinin
daha olumlu etkilenecegini bekledigimiz Yapi Kredi ve Garanti'nin en
begendigimiz bankalar. Ancak, TL’deki oynakligin takipteki kredi orani trendi
Uzerinde olusturdugu belirsizligin dnemli bir risk unsuru oldugunu not edelim.

Liitfen raporun sonundaki uyarilari goz oniinde bulundurunuz.

Tablo 1: Bankacilik Sektori Finansallari

Ayhk
Nis.17 Mar.18 Nis.18

Faiz Geliri 18.832 26.479 22.739
Kredi 15.361 21.228 20.467
Menkul Kiymet 2.671 3.330 3.255
Diger 800 1.921 -984

Faiz Gideri 9.850 15.054 12.018
Mevduat 6.767 9.676 9.616
Bankalar 1.115 1.552 1.586
Para Piyasalari 1.166 1.573 1.398
Menkul Kiymet 659 1.269 1.242
Diger 142 985 -1.824

Net Faiz Geliri 8.983 11425 10.721

Net Ucret/Komisyon Geliri 2.278 3.006 2.711

Kargiliklar 2.429 4.504 3.551
Ozel 1.477 2.361 1.265
Diger 952 2.144 2.286

Faaliyet Giderleri 4.603 5.277 5.283

Ticari Kar/Zarar -643 -1.192 -711
Menkul Kiymet Portfoyu -3.596 4.115 1.827
Kambiyo KarvZarari 2953 -5.307 -2.538

Temettii Geliri 153 475 964

Diger Faaliyet Gelirleri 1.165 2.756 1.188

Vergi Oncesi Kar 4904 6.689  6.040

Vergi Gideri 962 1.160 1.120

Net Kar 3.942 5.528 4.919

Diizeltilmis Net Kar 3.745 5.033 4.048

Kaynak: BDDK Aylik Bilten, Gedik Y atirm Aragtirma

Aylik
(D) Nis.17 Mar.18 Nis.18

Ozvarlk Karliig: 14,8 17,6 15,6
Aktif Karliligi 16 2,0 1,7
Net Faiz Marji 4,1 4,5 4,1
TL Kredi Getirisi 12,5 14,4 13,8
TL Mevduat Maliyeti 8,2 10,1 9,9
TL Kredi/ Mevduat Makasi 4.4 43 3,9
Y P Kredi Getirisi 4,7 5,9 55
Y P Mevduat Maliyeti 1,8 2,2 2,1
Y P Kredi/ Mevduat Makasi 2,9 3,6 3,3
TL Menkul Kiymet Portfoy Getirisi 10,5 11,8 11,4
Y P Menkul Kiymet Portfoy Getirisi 5,0 53 53
Gider / Gelir 39,0 32,5 35,8
Risk Maliyeti 0,9 1,3 0,7
Takipteki Kredi Orani 3,2 2,9 2,9
Takpteki Kredi Karsilig 78,1 75,1 75,2
Kredi / Mevduat Orani 121,0 123,6 122,8
Sermaye Y eterlilik Rasyosu 16,4 16,6 16,4

Kaynak: BDDK, Gedik Y atirm Arastirma
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Tablo 2: Bankacilik Sektori Finansallari

Ayhk Degisim (%) 3 Aylik Ortalama Degisim (%) YBB (%)
Nis.17 Mar.18 Nis.18| A (a/a) A (yly)| Sub - Nis 17 Kas - Oca 18 Sub - Nis 18| A (a/a) A (yly)| 2017 2018 A (yly)

Faiz Geliri 18.832 26.479 22739 -141 20,7 18.532 23.781 24.105 1,4 30,1 74.417 96.388 29,5
Kredi 15361 21.228 20.467 -36 332 14.904 19.078 19.950 46 37,3 60.120 79.618 324
Menkul Kiymet 2.671 3.330 3.255 -23 219 2.935 3.810 3.165 -16,9 10,9 11.449 12.846 12,2
Diger 800 1.921 -984 n.a. n.a. 693 893 989 10,7 na. 2.848 3.923 37,8

Faiz Gideri 9.850 15.054 12.018 -20,2 22,0 9.372 13.116 13.553 3,3 28,2 37.864 54.177 43,1
Mevduat 6.767 9.676 9.616 -06 421 6.459 9.134 9.275 15 48,9 26.090 37.267 42,8
Bankalar 1.115 1.552 1.586 2,2 4272 1.065 1.357 1.472 85 489 4.410 5.806 31,7
Para Piyasalari 1.166 1573 1.398 -11,1 19,9 1.071 1.453 1.457 0,3 30,6 4.089 5821 42,4
Menkul Kiymet 659 1.269 1.242 -21 884 633 1.023 1176 150 96,1 2.643 4.575 73,1
Diger 142 985 -1.824 n.a. n.a. 144 150 173 15,3 n.a. 632 708 12,0

Net Faiz Geliri 8.983 11.425 10.721 -6,2 194 9.160 10.664 10.552 -1,1 15,2 36.552 42.211 15,5

Net Ucret/Komisyon Geliri 2.278 3.006 2711 -98 19,0 2.318 2.561 2.730 66 17,8 9.220 10.794 17,1

Karsiliklar 2.429 4.504 3551 -21,2 46,2 2.466 4.046 3.798 -6,1 54,0 10.695 15.726 47,0
Ozel 1.477 2.361 1265 -464 -144 1.694 1.867 1.907 21 126 6.945 7551 8,7
Diger 952 2.144 2.286 6,6 n.a. 772 2.179 1.891 -13,2 na. 3.750 8.175 n.a.

Faaliyet Giderleri 4.603 5.277 5.283 01 148 4.567 5.284 5.128 -2,9 12,3 18.139 20.409 12,5

Ticari Kar/Zarar -643 -1.192 -711 n.a. n.a. -402 -1.091 -953 n.a. n.a. -1.689 -4.072 n.a.
Menkul Kiymet Portfoy i -3.596 4.115 1.827 -55,6 n.a. -2.518 -3.399 2.255 n.a. na. -6.244 4317 n.a.
Kambiyo KarvZarari 2953 -5307 -2.538 n.a. n.a. 2.116 2.308 -3.208 n.a. na. 4.555 -8.389 n.a.

Temetti Geliri 153 475 964 n.a. n.a. 238 4 482 n.a. n.a. 721 1.449 n.a.

Diger Faaliyet Gelirleri 1.165 2.756 1.188 -56,9 2,0 1.415 2.543 1984 -22,0 40,2 5.827 9.292 59,5

Vergi Oncesi Kar 4.904 6.689 6.040 -9,7 232 5.696 5.352 5.869 9,7 3,0 21.798 23.539 8,0

Vergi Gideri 962 1.160 1.120 -35 165 1.109 1.185 1.104 -6,8 -0,4 4.338 4.707 8,5

Net Kar 3.942 5.528 4919 -11,0 248 4.587 4.167 4765 14,4 3,9 17.459 18.832 79

Diizeltilmis Net Kar 3.745 5.033 4.048 -19,6 8,1 4.331 4.030 4.255 5,6 -1,8 20.747 21.499 3,6

Kaynak: BDDK Aylik Bilten, Gedik Y atrim Arastirma

_

(%)

Ozvarlk Karliligi 14,8 17,6 156 -203,1 855 17,4 14,0 152 122,1 -2225 148 14,4 -44.8

Aktif Karlilig 1,6 2,0 17 -255 8,9 1,9 1,5 1,7 16,7 -21,2 17 1,6 -6,1

Net Faiz Marji 4,1 4,5 41 -354 2,7 4,2 4,3 4,1 -19,9 -7,7 4,1 4,1 11

TL Kredi Getirisi 12,5 14,4 138 -65,7 1228 12,4 13,6 13,6 49 1198 126 134 79,9

TL Mevduat Maliyeti 8,2 10,1 99 -230 17222 78 9,9 9,7 -155 1893 8,1 9,6 152,6

TL Kredi / Mevduat Makas! 4.4 4,3 39 42,7 -494 4,6 3,7 39 204 -695 45 3,8 -72,7

YP Kredi Getirisi 47 59 55 -419 757 4,6 52 54 155 793 51 53 20,1

YP Mevduat Maliyeti 18 2,2 21 -11,9 31,7 1,8 2,1 2,1 -1,0 315 1,8 2,1 32,0

YP Kredi / Mevduat Makas! 2,9 3,6 33 -300 440 2,8 31 33 165 478 3,3 3,2 -11,9

TL Menkul Kiymet Portfoy Getirisi 10,5 11,8 114 -382 914 11,9 14,5 11,2 -329,0 -67,8 10,3 11,9 158,1

Y P Menkul Kiymet Portfoy Getirisi 5,0 53 53 -1,8 244 5,0 4,9 51 17,2 9,4 5,0 5,0 -1,7

Gider / Gelir 39,0 32,5 358 336,3 -310,8 36,3 36,0 351 -949 -1200 381 377 -32,4

Risk Maliyeti 0,9 1,3 0,7 -60,3 -26,6 1,1 1,0 1,0 -1,8 -5,9 1,3 1,0 -28,6

Takipteki Kredi Orani 3,2 2,9 2,9 -4 -31.2 3,2 2,9 2,9 -56 -31,2 3,2 2,9 -31,2

Takpteki Kredi Karsiligi 78,1 751 75,2 9,7 -283,3 78,1 74,7 752 58,2 -2833 781 752 -283,3

Kredi / Mevduat Orani 121,0 123,6 122,8 -72,9 1892 121,0 123,2 1228 -356 189,2 121,0 1228 189,2

Sermaye Y eterlilik Rasyosu 16,4 16,6 16,4 -14,6 3,1 16,4 16,8 16,4 -37,3 31 16,4 16,4 3,1

Kaynak: BDDK, Gedik Yatirim Arastirma
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Tablo 3: Bankacilik Sektorii Finansallari (Yerli Ozel)

Nis.17 Mar.18 Nis.18| A (a/a) A (yly)| Sub - Nis 17 Kas - Oca 18 Sub - Nis 18| A (a/a) A (yly)| 2017 2018 A (yly)
Faiz Geliri 6.823 9.306 8.889 -45 30,3 6.596 8.528 8.719 32,2 26.765 34.832 30,1
Kredi 5.639 7.627 7.297 -4,3 29,4 5.456 6.817 7.153 4,9 33,7 22.067 28.575 29,5
Menkul Kiymet 1.025 1.330 1.312 -1,4 27,9 1.023 1.488 1269 -14,7 28,2 4122 5119 24,2
Diger 159 348 281 -192 771 118 223 297 332 n.a. 576 1.138 97,6
Faiz Gideri 3.623 4.994 4.938 -1,1 36,3 3.465 4.629 4.776 3,2 425 14.068 19.097 35,7
Mevduat 2.589 3.410 3.371 -1,2 30,2 2.479 3.240 3.259 0,6 36,0 10.027 13.117 30,8
Bankalar 411 550 574 44 397 386 501 527 51 48,7 1562 2.088 33,7
Para Piyasalari 291 437 390 -10,7 341 273 374 415 11,0 42,9 1.097 1.630 48,6
Menkul Kiymet 318 580 566 -24 779 301 481 538 11,8 88,0 1.254 2.109 68,2
Diger 14 17 37 n.a. n.a. 26 32 38 16,3 443 128 153 19,9
Net Faiz Geliri 3.200 4.311 3.951 -84 235 3.132 3.899 3.943 1,1 259 12.697 15.735 23,9
Net Ucrethomisyon Geliri 929 1.233 1.092 -11,4 17,5 947 1.055 1.103 4,5 16,4 3.793 4.403 16,1
Karsihklar 860 1.453 1.891 30,2 n.a. 894 1.762 1434 -186 60,5 3.924 6.027 53,6
Ozel 617 616 485 -21,2 -21,3 656 672 529 -21,3 -19,4 2722 2250 -17,4
Diger 244 837 1.406 67,9 n.a. 237 1.090 905 -17,0 na. 1202 3.778 n.a.
Faaliyet Giderleri 1.789 1.878 1.981 55 10,7 1.686 1.890 1.865 -1,3 10,6 6.634 7.340 10,6
Ticari Kar/Zarar -234 -607 -201 n.a. n.a. -112 -555 -405 n.a. na. -807 -1.913 n.a.
Menkul Kiymet Portfoyu -2.318 2.394 1.667 -30,4 n.a. -1.516 -1.523 1.434 na. na. -3.816 3.434 n.a.
Kambiyo Kari/Zarari 2.084 -3.000 -1.868 n.a. n.a. 1.404 968 -1.839 n.a. n.a. 3.009 -5.347 n.a.
Temettii Geliri 84 315 460 46,0 n.a. 184 0 258 n.a. 40,4 552 776 40,6
Diger Faaliyet Gelirleri 445 871 605 -30,5 36,0 472 1.147 645 -43,8 36,6 1946 3.218 65,4
Vergi Oncesi Kar 1.775 2.792 2035 -271 14,7 2.043 1.894 2.245 18,5 9,9 7.623 8.851 16,1
Vergi Gideri 323 430 445 35 37,7 375 386 431 11,5 14,8 1.452 1.797 23,8
Net Kar 1.452 2.362 1590 -32,7 9,5 1.668 1.508 1.814 20,3 88 6.171 7.054 14,3
Diizeltilmis Net Kar 1.365 2.050 1209 -410 -114 1.503 1.474 1.574 6,8 4,8 5.640 6.317 12,0
Kaynak: BDDK Aylik Bilten, Gedik Y atrim Arastrma
illiklandirilm s Degisim
Ozvarlk Karliig: 14,7 20,5 13,7 -672,6 -92,3 17,0 13,6 15,7 212,8 -132,3 150 14,0 -97,9
Aktif Karlilig 1,7 2,4 16 -804 -8,0 1,9 1,6 18 266 -8,5 1,7 1,6 -75
Net Faiz Marji 4,0 4,8 43 -46,1 30,1 4,0 4,5 4,4 -9,6 41,0 3,9 4,2 27,3
TL Kredi Getirisi 12,7 14,8 14,1 -66,2 1374 12,6 13,9 14,0 12,2 1416 12,8 13,7 89,1
TL Mevduat Maliyeti 8,9 10,6 10,3 -31,9 1440 8,5 10,4 10,2 -21,8 1682 8,7 10,2 148,8
TL Kredi/ Mevduat Makasi 3,9 4,1 38 -343 -6,6 4,1 35 38 340 -266 4,0 34 -59,7
YP Kredi Getirisi 50 6,4 6,0 -386 96,1 4,8 57 58 115 987 53 57 39,1
YP Mevduat Maliyeti 18 2,1 2,0 -65 286 1,7 2,0 2,0 -20 26,9 1,7 2,0 31,6
YP Kredi / Mevduat Makas! 33 4,2 39 -320 675 31 3,7 38 135 718 3,6 3,7 7,6
TL Menkul Kiymet Portfoy Getirisi 10,4 12,1 119 -204 1537 10,5 14,3 11,6 -271,1 1035 99 121 218,2
YP Menkul Kiymet Portfoy Getirisi 4,3 4,6 44 -153 11,7 4,2 4,5 4,4 -8,4 16,6 4,1 4,4 35,1
Gider / Gelir 40,7 31,0 33,8 279,7 -688,7 36,8 34,2 340 -179 -2765 383 369 -144,1
Risk Maliyeti 11 0,9 07 -21,2 -334 11 11 08 -254 -335 1,2 1,0 -21,4
Takipteki Kredi Orani 3.2 2,9 2,8 -55 -39.3 3,2 3,0 28 -157 -393 3.2 2,8 -39,3
Takpteki Kredi Karsiligi 78,7 78,0 781 11,2 -650 78,7 78,8 781 -732 -650 787 781 -65,0
Kredi / Mevduat Orani 116,5 119,5 119,1 -42,5 258,9 116,5 120,1 1191 -97,9 2589 1165 1191 258,9
Sermaye Y eterlilik Rasyosu 15,6 15,8 15,7 -90 17,0 15,6 16,0 157 -270 170 156 157 17,0
Kaynak: BDDK, Gedik Y atirim Arastirma
Gedik Yatirnm Arastirma 3
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Tablo 4: Bankacilik Sektorii Finansallari (Kamu)

Ayhk Degisim (%) 3 Aylik Ortalama Degisim (%) YBB (%)
Nis.17 Mar.18 Nis.18| A (a/a) A (yly)| Sub - Nis 17 Kas - Oca 18 Sub - Nis 18| A (a/a) A (yly)| 2017 2018 A (yly)

Faiz Geliri 6.353 9.028 8.727 -33 374 6.465 8.286 8.478 2,3 31,1 25.608 33.794 32,0
Kredi 5.087 7.517 7.238 -3,7 423 4.987 6.710 7.047 50 45,1 20.035 28.000 39,8
Menkul Kiymet 993 1.224 1.180 -36 188 1.228 1.295 1152 -11,0 -39 4.606 4.674 15
Diger 274 287 310 80 131 250 281 279 -06 240 966 1.119 15,8

Faiz Gideri 3.517 5.485 5.386 -1,8 531 3.317 4.972 5.213 48 62,4 13.248 20.766 56,7
Mevduat 2.201 3.477 3.497 06 588 2.090 3.256 3.351 29 67,3 8.403 13.450 60,1
Bankalar 336 526 540 26 60,6 324 436 496 13,8 66,6 1.357 1.941 43,0
Para Piyasalari 721 988 866 -12,4 20,0 644 891 901 1,2 344 2393 3573 49,3
Menkul Kiymet 200 395 391 -1,1 96,0 199 308 365 185 96,7 833 1.409 69,2
Diger 59 98 92 -54 575 60 81 99 215 54,6 262 394 50,0

Net Faiz Geliri 2.836 3.543 3.341 -57 17,8 3.148 3.313 3.265 -1,4 3,7 12.360 13.027 54

Net Ucret/Komisyon Geliri 536 746 663 -11,1 235 572 621 662 6,6 157 2231 2572 15,3

Karsiliklar 748 1.627 426 -73,8 -43,0 676 895 1.005 12,3 48,7 2.901 3.689 27,2
Ozel 263 1.012 244 -75,9 -7.4 397 436 695 594 753 1.659 2457 48,1
Diger 484 614 182 -70,3 -62,4 280 459 310 -324 109 1.243 1.232 -0,9

Faaliyet Giderleri 1.297 1.508 1.575 44 214 1.254 1.470 1.506 25 20,1 4.998 5.992 19,9

Ticari Kar/Zarar 60 -226 -213 n.a. n.a. 104 -113 -183 n.a. n.a. 353 -659 n.a.
Menkul Kiymet Portfoy U -325 9 1 -920 n.a. -181 -372 60 n.a. na. -374 -381 n.a.
Kambiyo Kari/Zarari 385 -234 -213 n.a. n.a. 285 259 -242 n.a. n.a. 727 -277 n.a.

Temettii Geliri 4 46 464 n.a. n.a. 16 0 170 n.a. n.a. 50 511 n.a.

Diger Faaliyet Gelirleri 292 548 26 -953 -91,2 306 494 428 -135 39,8 1.400 1.862 33,0

Vergi Oncesi Kar 1.683 1.523 2.280 49,7 35,5 2.215 1.950 1.831 -6,1 -17,3 8.494 7.633 -10,1

Vergi Gideri 386 229 370 61,5 -4,2 458 502 321 -36,1 -30,0 1779 1.510 -15,1

Net Kar 1.297 1.294 1911 476 473 1.756 1.449 1.510 43 -140 6.715 6.123 -8,8

Diizeltilmis Net Kar 1.271 1.211 1471 215 158 1.717 1.392 1.329 -45 -22,6 6.577 5.487 -16,6

Kaynak: BDDK Aylik Bilten, Gedik Y atrim Arastrma

Ayhk Degisim (%) 3 Aylik Ortalama Degism (bp)

ilhiklandirilimig Degigim

Ozvarlik Karliig: 141 117 17,2 5469 3130 19,4 14,0 136 -400 -5795 158 144  -137,9
AKif Karlig 16 13 19 568 266 2,2 15 15 -04 -666 18 16  -237
Net Faiz Marj 37 37 35 290 -264 42 37 35 215 -706 40 35 532
TL Kredi Getirisi 11,9 137 129 -761 1033 11,9 128 128 05 982 121 127 551
TL Mevduat Maliyeti 7.3 9,5 94 -129 208, 7,0 9,3 92 -112 2173 74 90 1579
TL Kredi / Mevduat Makas! 45 41 35 -632 -1047 49 3,6 37 117 -1192 47 37 -1028
YP Kredi Getirisi 42 53 49 383 763 42 47 49 201 664 47 48 138
YP Mevduat Maliyeti 16 2,0 19 58 330 16 19 19 35 278 15 19 377
YP Kredi/ Mevduat Makas! 26 33 30 -324 433 2,6 2,7 30 236 387 31 29 238
TL Menkul Kiymet Portfdy Getirisi 11,0 11,1 107 -364 -26.2 141 132 106 -2592 -3525 108 110 148
YP Menkul Kiymet Portfy Getirisi 54 6,5 58 -702 417 55 55 59 351 404 61 57  -345
Gider / Gelir 354 331 371 4053 1733 30,9 34,2 353 1125 4415 326 361 3493
Risk Maliyeti 05 14 03 -1098 -13,3 07 0,6 10 336 267 10 07  -276
Takipteki Kredi Orani 25 23 23 02 -199 25 23 23 07 -199 25 23 -199
Takpteki Kredi Kars g 834 785 783 -180 -509,4 83,4 76,2 783 2021 -5094 834 783  -509,4
Kredi / Mevduat Orani 1332 1360 1345 -1481 1369 1332 1345 1345 13 1369 1332 1345 1369
Sermaye Yeterlili Rasyosu 165 162 159 -223 -59.2 16,5 16,7 159 715 592 165 159  -59.2

Kaynak: BDDK, Gedik Y atirim Arastirma
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Yasal Uyari:

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmigtir. Yatirrm Danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortglerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Apa Giz Plaza Buyukdere Cad. No:191 K:8 Levent, Istanbul, Turkey
Phone: +90 212 385 42 00 / Fax: +90 212 283 92 80
sales@gedik.com, research@gedik.com

www.gedik.com
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